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Simrl Mlumlu Giriis

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ve (“Sirket”) Bagh Ortakhklar’nm (“Grup™) 31 Aralik 2018 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve difer
kapsamh gelir tablosu, konsolide 5zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosunu ile
onemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak lizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide (inansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, “Sinirh Olumlu Gérigiin Dayanag™ bilimde
belirtilen konunun etkileri harig olmak tizere, Grup'un konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansimi ve konsolide nakit akislarmi, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uyvgun bir bigimde
sunmaktadir.

Sinirl Olumlu Giiriisiin Dayanad

Sirket dnceki donemlerde yatwim amaglt gayrimenkullerini gergege uygun degeri tzerinden
muhasebelestirilmekte ve gergede uygun deger artig/azalislan olustuklar dénemde gelir tablosu ile
iliskilendirilmekiedir. Sirket 31 Arabk 2018 itibariyle, yahnim amagli gayrimenkullerini yeniden
degerlememistir. Yonetim gdriisiine géire, yatnm amagh gayrimenkullerin pivasa fiyah, son
degerlerinden Gnemb Glgiide farkl degildir.,

Yaptigimz bagmnsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denctim Standartlarinin bir pargasi olan BaZimsiz Denetim
Standartlarina  (BDS’lere) uygun olarak  yitrititlmiistir.  Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar bsliimiinde aynintii bir sekilde agiklanmugtir. KGR tarafindan
vayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun olarak Grup’dan bafimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine petirilmistir. Bafumsiz denetim swasinda clde ettifimiz bafimsiz denctim
kartlaninin, gériistimiiziin olugturulmas: igin yater]! ve :.:y gunr bn* da:,ranak olusturduZuna inaniyoruz.

Membar o Grant Thernben latsrretisasd Lid
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Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gtre cari déneme ait finansal tablolarm bafimsiz
denetimde en ¢ok Snem arz eden konulardir, Kilit denetim konolar, bir hiitin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin grilsiimilziin
olusturulmasida ele almmig olup, bu konular hakkinda ayn bir gériis bildirmiyoruz,

Tarafimuzca; asagida agiklanan konular Kilit denstim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda
bildirilmistir:

Kilit Denetim Konusu | Denetimimizde Konunun Nasil Ele Almdl.gl
Maddi Duran Varliklar, Maddi Dlma}an Duran Varhiklar ve Yatirim Amach Ga:,nmenkulln:r

Sirket’in finansal tablolarinda, maddi duran | Bu alanda uyguladifimiz denetim
varhklar, maddi olmayan duran varliklar ve | prosediirlerimiz agamdakileri igermektedir:
vatrim  amagh  gayvrimenkulleri  Sirket
varhklariun dnemli bir kismim olusturmaktadir. | - Sirket'in maddi duran varhklan igin deger
dilsiikliigii test etme modelini inceledik ve
Sirket, amortismanlarim dogrusal amortisman | degerlendirdik.

yontemi kullanarak ve maddi duran varliklan
icin bazi tahminleri yaparak hesaplamakta | - Sirket’in maddi duran varhklan, maddi
ayrica Sirket yonetimi her dénem maddi duran | olmayan duran varhklan ve yatinm amagh
varhklarmda deger dilsiikligil olup olmadi@imi | gayrimenkulleri  igin  kullanmms  oldugu
gozlemlemekredir. tahminlerin  &nceki  dénemlerle  tutarlihiim
degierlendirdik.

Sirket, yatmm  amagh  gayrimenkullerini |

gercefie uygun defier bedeliyle takip etmektedir. | - Sirket'in amortisman hesaplama galigmalar:
temin edilerek, amortisman gabismast yeniden

Sirket'in  amortisman  hesaplarken kullannmg | hesaplanarak degerlendirildi.

olduiu muhasebe tahminleri, deger ditsiikliigii

¢alismasi ve yatirim amach gayrimenkulleri igin = Denetim ¢aligmalarimiza dayanarak, Sirket’in

uygulanan degerleme metodlarimin  Snemli | finansal tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalar

tahmin ve varsayimlar igermesi sebebivle kilit | incelenmis ve bu notlarda yer verilen bilgilerin

denetim konusu olarak belirlenmistir. veterliligi. =~ TFRS’ler  agisindan  uwygun
bulunmustur.

Sirket’in maddi duran varhiklar, maddi olmayan

duran varliklar ve  yatnm amagh

gayvrimenkuller ile ilgili muhasebe politikalarna

ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2, Mot 11, |

Not 12 ve Not 13"de yer almaktadir.

Member of Gramt Therston Istermateaal Lid
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Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolarla iliskin
Sorumluluklar

Grup yiinetimi; konsolide finansal tablolarin TMSlere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhishik igermevecek sekilde hazirlanmas:
igin gerekli gordigil ic kontrolden sorumludur,

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabilivetinin
degerlendirilmesinden, gerektiinde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfive etme
va da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti va da mecburiyeti bulunmadifi siirece igletmenin strekliligi
esasmi kullanmaktan sorumludur.

Ust vinetimden sorumlu olanlar, Grup konsolide finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bajimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli bir yanhshk
icerip igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gdrilsiimiizll iceren bir bafimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuriitilen bir bajimsiz denetim sonucunda verilen
makul gitvence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan tnemli bir yanlishgm her zaman tespit
edilecedini garanti etmez. Yanhshklar hata veva hile kaynaklh olabilir. Yanlishklarin, tek bagina veva
toplu olarak, finansal tablo kullamcilannm bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan
etkilemesi makul dlgiide beklenivorsa bu vanlighklar nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bafimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki giiphecilifimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

s Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “snemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karglik veren denetim prosediirleri tasarlanmakia ve
uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak saflayacak weterli ve uygun denetim kanti elde
edilmektedir, (Hile; muvazaa, sahtekéirhk, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl onemli bir yanhghfi tespit edememe riski, hata
kaynakh Snemli bir yanhghg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Grup’un i kontroliiniin etkinliZine iliskin bir gdriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimn uygunlufu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigs degerlendirilmektedir.

s [lde edilen denctim kamtlarina dayanarak, Grup'un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi iiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadizi hakkinda ve yonetimin igletmenin siireklilifi esasinm kullanilmasin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir, Onemli bir belirsizlifin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da
bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorily diginda bir gorliy vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bafimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir, Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini
sona erdirebilir.

i 5 ""-Q-

s Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak uzere*‘genel sunumu, ‘vapist ve igerigii ile bu
tablolarin temelini olugturan islem ve olaylan, gen,ege uﬁup smmy saflayacak sekilde

yansitip yansitmadiZi degerlendirilmektedir, X -

% L‘gwf ,*_

amizer of Grawl Thorston Interrational Lid brak



Q GrantThornton

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile tnemli denetim bulgularim st
yiinetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz,

Bafimsizhiga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk safladifimz dist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu digiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili Snlemleri tist yinetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Meveuaitan Kaynaklanan Diger Yikiimliilikler

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. maddesi dordiincdi fikrasi uyarmnca Hirket'in
01.01.-31.12.2018 hesap dSneminde defter tutma dilzeninin, finansal tablolarm, kanun ile Sirket esas
stizlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadima dair Snemli bir hususa

rastlanmamugtir.

TTK nin 402. Maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir,

Bu bagimsiz denetimi yilriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aykut Halit'tir.

EREN Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Migavirlik A.3.
Member Firm of GRANT THORNTON International

el

Sorumlt 'Drl:a[;_D_l‘:llEigi
r FER= .

el

istanbul, 15 Mayis 2019

Mumber of Grant Tharnion internabional Lid
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ERCiIYASCELIK BORU SANAYi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge TUrk Liras (" TL") olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR Dip Not 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 64,824,611 62,124,574
Finansal Yatinmlar 6 1,064,806 82,786
Ticari Alacaklar 141,321,121 98,451,186
- Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar 35 39,817,485 42,917,428
- Nliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 101,503,636 55,533,758
Diger Alacaklar 129,255,804 179,240,017
- Nliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8 128,703,190 178,417,307
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 552,614 822,710
Stoklar 9 71,347,728 75,277,558
Pesin Odenmis Giderler 10 25,370,725 9,889,002
Cari Dénem Vergisi ilellgili Varliklar 24 392,468 889,732
Diger Donen Varliklar 16 6,102,040 12,702,383
Toplam Donen Varliklar 439,679,303 438,657,238
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 8 53,482 5,979
- Nliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 53,482 5,979
Finansal Yatirnmlar 6 142,727 -
- Istirakler 142,727 -
Y atirim Amagli Gayrimenkuller 11 27,943,400 27,943,400
Maddi Duran Varliklar 12 447,146,316 127,930,268
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye 2.6 76,674,541 -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 3,063,130 296,133
Pesin Odenmis Giderler 10 8,351,850 11,144,211
Toplam Duran Varhiklar 563,375,446 167,319,991
TOPLAM VARLIKLAR 1,003,054,749 605,977,229

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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ERCiIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tdm tutarlar aks belirtilmedikce Tark Lirasi (" TL") olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR Dip Not 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kisa Vadei Yukumltltkler

Kisa Vadeli Borglanmalar 7 144,648,538 229,218,199
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 7 49,418,601 141,934
Ticari Borclar 164,630,247 47,151,028
- Nligkili Taraflara Ticari Borclar 35 4,680,705 1,459,898
- Nligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 159,949,542 45,691,130
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar 15 1,427,156 1,380,037
Diger Borclar 2,169,161 225,257
- Nligkili Taraflara Diger Borglar 8 1,865,824 -
- Nligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 303,337 225,257
Ertelenmis Gelirler 10 19,576,417 34,733,872
Donem Kar1 Vergi Y Ukuml Ul Ukl eri 24 79,243 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 18,459,318 2,066,833
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karg:liklar 15 528,745 615,123
- Diger Kisa Vadeli Karg:l:klar 14 17,930,573 1,451,710
Diger Kisa Vadeli Y Ukiml Ul Ukler 16 2,311,153 1,301,580
Toplam Kisa Vadeli Yukumlalukler 402,719,834 316,218,740
Uzun Vadeli Yukumlaltkler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 255,915,273 13,603,422
Ertelenmis Gelirler 10 20,277,563 -
Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 5,385,113 4,179,297
Ertelenmis Vergi Y ukimlalGgi 24 31,254,931 6,944,068
Toplam Uzun Vadeli Yukiamlilikler 312,832,880 24,726,787
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 17 59,500,000 59,500,000
Sermaye Avansi 19,850,138 -
Kapsamli Gelirler veya Giderler 17 64,894,375 65,276,688
Kardan Ayrilan Kisitlannus Y edekler 17 18,705,454 14,579,924
Gegmis Yillar Karlar/ (Zararlari), net 121,549,560 117,178,275
Donem Net (Zaran)/ Kari 3,002,508 8,496,815
Toplam Ozkaynaklar 287,502,035 265,031,702
TOPLAM KAYNAKLAR 1,003,054,749 605,977,229

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHL ERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras (" TL") olarak gosterilmistir)

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Kar veya Zarar Kismu Dip Not Aralik 2018 Aralik 2017
Hasilat 18 370,631,855 444,146,963
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (303,387,663) (369,610,830)
Brut Kar 67,244,192 74,536,133
Genel Y 6netim Giderleri (-) 19 (21,244,729) (14,427,089)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (44,436,477) (41,237,303)
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler 21 239,104,065 79,329,732
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (149,164,633) (48,897,089)
Esas Faaliyet Kari 91,502,418 49,304,384
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 22 2,160,854 3,771,647
Finansman Giderleri Onces Faaliyet Kari 93,663,272 53,076,031
Finansman Gelirleri 23 32,629,474 9,364,138
Finansman Giderleri (-) 23 (122,237,196) (50,732,666)
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Onces (Zarary)/ Kari 4,055,550 11,707,503
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1,053,042) (3,210,688)
- D6nem Vergi (Gideri)/ Geliri 24 (93,107) (2,547,486)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 24 (959,935) (663,202)
Surdurdlen Faaliyetler Donem Kariy/Zarari 3,002,508 8,496,815
Donem (Zarar)/ Kari 3,002,508 8,496,815

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

Pay Basina K azang 0.0505 0.1428
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ERCIYAS CELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tam tutarlar aks belirtilmedikge Tlrk Lirasi (" TL") olarak gosterilmistir)

01 Ocak - 31 01 Ocak -
Diger Kapsaml Gdlir Kismi Aralik 2018 31 Arahk 2017

Donem (Zarar)/ Kari 3,002,508 8,496,815

Diger Kapsamli Gélirler/ (Giderler):

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (382,313) 47,910
Aktuerya kayip/kazang (477,891) 59,887
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 95,578 (11,977)
Diger Kapsaml Gelir/(Gider) (382,313) 47,910
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 2,620,195 8,544,725

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.



5

ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SiRKETi

OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras (" TL") olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanmis Fayda Planlari Kardan Ayrilan Gegmis Yillar
Yeniden Olgiim K azang/ Yeniden Degerleme Kisitlanmg Karlary/ Donem Net Toplam
Odenmis Sermaye  Sermaye Avans (Kaywplar)  Artislary/ (Azahslarr) Y edekler (Zararlar)  Kary/ (Zarari) Ozkaynaklar
01 Ocak 2017 itibariyle bakiyeler 59,500,000 - (770,369) 70,325,362 12,381,420 75,586,075 39,464,489 256,486,977
Sermaye artisi - R
Y edeklere transfer - - - 2,198,504 37,265,985 (39,464,489) -
Duran varlik cikist - - - (4,326,215) - 4,326,215 - -
Toplam kapsaml1 gelir - - 47,910 - - - 8,496,815 8,544,725
31 Aralik 2017 itibariyle bakiyeler 59,500,000 - (722,459) 65,999,147 14,579,924 117,178,275 8,496,815 265,031,702
01 Ocak 2018 itibariyle bakiyeler 59,500,000 - (722,459) 65,999,147 14,579,924 117,178,275 8,496,815 265,031,702
Sermaye avansi - 19,850,138 - - - - - 19,850,138
Y edeklere transfer - - - - 4,125,530 4,371,285 (8,496,815) -
Toplam kapsaml: gelir - - (382,313) - - - 3,002,508 2,620,195
31 Aralik 2018 itibariyle bakiyeler 59,500,000 19,850,138 (1,104,772) 65,999,147 18,705,454 121,549,560 3,002,508 287,502,035

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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ERCiIYASCELiK BORU SANAYi ANONiM SiRKETI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tam tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (" TL") olarak gosterilmistir)

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2018 Aralik 2017

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLAR
Donem kari/ (zarari) 3,002,508 8,496,815
Dénem net kari/ (zarar1) mutabakat: ileilgili duzeltmeler:
- Amortisman veitfagiderleri 5,822,968 8,593,830
- Sabit kiymet satis kari/ zarar1 farki, net (19,294) (48,926)
- Kidem tazminat: karsilik gideri 1,062,886 851,050
- [zin haklar karsilik gideri (86,378) 68,802
- Stpheli alacak karsilig 2,663,101 5,064,494
- Supheli ticari alacak karsilig: iptali - -
- Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun deger kazanglart ileilgili diizeltmeler - (1,931,900)
- Ertelenmis finansman gelir/ giderleri, net (839,722) 4,435,702
- Borglanmalarailigkin gergeklesmemis kur farki gelir/ giderleri, net 69,852,587 32,767,491
- Faiz giderleri 19,857,365 9,103,033
- Faiz gdlirleri (90,575) (275,076)
- Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayip/kazanclar - -
- Diger ¢esitli gelir tahakkuklarindaki degisim - -
- Vergi (gideri)/ geliri 1,053,042 3,210,688
isletme Sermayesindeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 102,278,488 70,336,003
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
- Stoklardaki degisim 3,929,830 51,195,015
- Ticari alacaklardaki artis/ (azalis) (40,547,839) (2,186,493)
- Faaliyetleilgili diger alacaklardaki artig/ (azalis) 65,196,310 (72,832,602)
- Ticari borglardaki artig/ (azalis) 116,847,149 (38,479,000)
- Faaliyetlerleilgili diger borglardaki artis/ (azalis) 3,350,621 (13,352,253)
isletme Sermayesindeki Degisim Sonrasi Faaliyet (Zarari)/ Kari 251,054,559 (5,319,330)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar::
- Vergi 6demeleri/ iadeleri 483,400 (5,949,044)
- Odenen kidem tazminat: (470,792) (1,407,486)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 251,067,167 (12,675,860)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
- Finansal varliklar giris/ (Gikislari) (142,727) -
- Maddi duran varlik alimlar: (5,986,868) (6,308,601)
- Maddi olmayan varlik ahimlar (338,923) -
- Satilan maddi duran varliklardan elde edilen nakit 19,803 121,563
- Maddi duran varliklar icin verilen avanslar 2,240,366 (10,484,696)
- Yatirim amagli gayrimenkul giris/(Gikislar) - 7,000,000
- iktisap nedeniyle nakit cikisi (165,905,377) -
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akaglari (170,113,726) (9,671,734)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
- Sermaye avansi 19,850,138 -
- Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 192,690,544 215,768,927
- Borg ddemelerineiliskin nakit cikislar: (271,027,296) (209,845,295)
- Odenen faiz (19,857,365) (9,103,033)
- Alinan faiz 90,575 275,076
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar: (78,253,404) (2,904,325)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/ (azalis) 2,700,037 (25,251,919)
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 62,124,574 87,376,493
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 64,824,611 62,124,574

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. (“Sirket” ya da “Grup”) 1990 yilinda izmit’ de spiral kaynakl: celik
boru Uretmek amaciyla kurulmustur. Sirket Gretimini 91.450 m2 agik alan Uzerine insa edilmis 27.300
m2 kapal1 alana sahip Diizce fabrikasinda stirdirmektedir. Fabrikanin yillik tretim kapasitesi yaklasik
450,000 ton spiral kaynakli celik borudur (kapasite giinlik 8 saat vardiya ve yilda 300 is gunl
Uzerinden hesaplanmustir). Sirket Uretim tesisinde, @323.9 milimetreden @4064 milimetreye kadar
capta, ve 4 milimetreden 27 milimetreye kadar et kainliginda olmak Uzere su, kazik, dogal gaz ve
petrol borularim ST 37 - API 5L X100 kalite araliginda tretmektedir.

ISO 9001, 1SO 14001, OHSAS 18001, APl SPEC. Q1 (API Extension Notice 3098), APl SPEC. 5L
(API Extension Notice 3098), PN-EN ISO 3183, APl APOSTILLE, TS EN 3183, CE; EN 10224 +
A1:20005, CE; EN 10217, CE; EN 10219-1, TS EN 10217-1, TS EN 10289, AWWA C205, AWWA
C210, DIN 30670, AWWA C222, EN 10298, EN-1S021809-2, |SO 10002, TS EN ISO-IEC 17025,
ISO 50001, GSISLV - TR - EN1090-1, GSISLV - TR - EN1090-2, EN 1SO 3834-2, DIN 30678, UNI
9099, EN 10301, APl 5L RP2, GOST - POC TR.HM43.H00722, TS EN 10290, NFA 49710 — 0112,
NFA 49711 — 0113, EN 1SO 21809-1, TS 5139:1987, EN SO 3834-2, sertifikalarina sahiptir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in toplam personel sayisi 254'dir (31.12.2017: 273). Sirket'in
sendikalt isGi say1si ise 190" dir (31.12.2017: 202).

Sirket’in merkezi istanbul’ dachr.
K onsolidasyona dahil edilen sirketler:

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet aanlar1 ve Grup’ un sermayelerine istirak oranlar
asagidaki gibidir:

2018 2017

istirak  istirak

Sirket tinvam Faaliyet Alam Oram Oram
Briza Riizgar Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. Enerji Sektori %100 -

K onsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin temel esadar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’m / Torkiye Finansa Raporlama
Standartlar: ile bunlarailiskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygun olarak hazirlanmustir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, TUrk Ticaret
Kanunu (*TTK”), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir.

Konsolide finansa tablolar, tarihi maliyet esasina gore (gercege uygun degerleri ile gbsterilen sabit
kiymetler disinda) hazirlanmis kanuni kayittara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun  yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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K onsolide Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (Devarmi)

Para Olgtim Birimi ve Raporlama Birimi

Grup’'un her isletmesinin kendi finansal tablolari operasyonlarini strdirdikleri temel ekonomik
ortamda gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal
durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin
sunum para birimi olan bin Turk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Var sayimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un oniimizdeki bir yilda ve fadiyetlerinin dogal akis1 icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukumlulUklerini yerine getirecegi varsayimi atinda isletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Karsilastirmah Bilgiler

Konsolide finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup'un cari
doénem konsolide finansal tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
konsolide finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden siniflandirilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veyaileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hikminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye donuk olarak uygulanmakta ve onceki dénem
konsolide finansal tablolar1i yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yamzca bir donemeiliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, Grup maddi varliklarinin faydali dmrlerini yeniden gbézden gegirerek,
faydali 6mur tahminlerinde degisiklikler yapmistir. S6zkonusu degisikliklerin 31 Aralik 2018 tarihli
mali tablolara 2,891,159 TL tutarinda olumlu yénde etkisi olmustur.
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K onsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devarm)
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla sona eren doénem ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida Ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar:t disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl:
olarak uygulanmustir. Ilgili degisikliklerin Sirket konsolide finansal raporlamasi Uzerinde etkisi
olmanmustir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TFRS/UFRS 9 - Finansal Araglar

TFRSUFRS 15 - M Usteri Stzlesmelerinden Hasilat

TMSUMS 40 - Yatirnm Amagli Gayrimenkuller (Degisiklikler)

TFRSUFRS 2 - Hisse Bazl1 Odeme Islemlerinin Simiflancirma ve Olglimii (Degisiklikler)
TFRSUFRS Yillik lyilestirmeler - 2014 - 2016 Donemi: TFRS/UFRS 1, TFRSUFRS 7, TMSUMS
19, TFRSYUFRS 10 ve TMS/UMS 28 standartlarindaki degisiklikler

TFRS/UFRS Y orum 22 - Y abanci Para Cinsinden Y apilan Islemler ve Avanslar Odemel eri

SOz konusu degisikliklerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi Uzerinde herhangi bir
etkisi olmanmustir.

Yayimlanan ancak yururlige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler veiyilestirmeler:

TFRS/UFRS 9 - Finansal Araglar (Degisiklikler)

TFRSUFRS 16 - Kiralama Islemleri

TMS/UMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklikler)

TMS/UMS 28 - istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Y atirmmlar (Degisiklikler)

TFRS/UFRS Yorum 23 - Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

TFRSUFRS Yillik lyilestirmeler - 2015 - 2017 Dénemi: TFRYUFRS 3, TFRSYUFRS 11,
TMSUMS 12 ve TMS/IUMS 23 standartlarindaki degisiklikler

TMS/UMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklikler)

TMSUMS 8 - Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar
(Degisiklikler)

TFRS/UFRS 3 - isletme Birlesmeleri (Degisiklikler)

TFRS/UFRS 15 - MUsteri Sozlesmelerinden Hasilat (Degisiklikler)

SOz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’ un konsolide finansal durumu ve performansi
Uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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K onsolide Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (Devarmi)
K onsolidasyon ilkeleri ve Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan konsolidayon ilkeleri ve 6nemli muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Konsolidasyon ilkeleri:

Konsolide mali tablolar Not 1'de agiklanan bagli ortakliklar'in mali tablolarim kapsamaktadir.
Grup’un dogrudan veya dolayli olarak %50'sinden fazlasina istirak ettigi veya oy hakkina sahip
olmasi nedeniyle islemleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu sirketler tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilmektedir.

Konsolide edilen ortakliklarin bilangco ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle
konsolide edilmistir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagli ortakliginda sahip oldugu paylarin defter
degeri bagli ortakligin 6z sermaye hesaplar: ile karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide mali
tablolar benzer durumlardaki islemler ve olaylar icin uygulanan benzer muhasebe prensipleri
kullanilarak hazirlanmustir. Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirleri arasindaki bakiyeleri,
mal ve hizmet alis ve satiglar ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil olmak Uzere birbirleriyle
olan islemler neticesinde olusmus gelir ve giderler karsilikli elimine edilmistir.

Sirket satin almalarinin muhasebel estirilmesi igin satin alma metodu uygulanmaktadir. Yil icerisinde
alinan ya da satilan bagl1 ortakliklar, misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler, konsolide mali
tablolara satin alindiklar: tarihten itibaren ya da satildiklar: tarihe kadar dahil edilmislerdir.

Tliskili kuruluslar

Bu konsolide finansal tablolarin agisindan, ortaklar, Grup’un Ust dizey yonetimi ve yonetim kurulu
uyeleri, yakin aile tyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan tizel
kisiler iligkili kuruluglar olarak distndlmis ve dikkate alinmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, kasadaki nakit varliklari, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, nakde kolayca cevrilebilen ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisavadeli yatirnmlardir.

Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari aacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarimin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa
vadeli aacaklar, orijina etkin faiz oranimin etkisinin ¢ok blyik olmamasi durumunda, maliyet
degerleri Uzerinden gosterilmistir.

Tahsil imké&mnin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger
dustklugl karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz oram esas anarak iskonto edilen degeridir.

Deger dustkltgl karsiligr ayrilmasin takiben, deger distiklGigline ugrayan alacak tutarimin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disukligu karsiligindan
dusulerek diger fadiyet gelirlerine kaydedilir.
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K onsolide Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (Devarmi)
Onemli Muhasebe Poalitikalarinin Ozeti (Devami)

Ticari borclar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlereiliskin yapilmasi
gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borclar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden ol ¢l Urler.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden disiik olan: ile degerlenir. Maliyet, agirlikl
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, direkt isGilik ve genel dretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil
edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisnde olusan tahmini satis
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli satis maliyetlerinin
indirilmesiyle elde edilen tutardr.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, binalar ve Makine-tesis ve cihazlar hari¢, elde etme maliyetinden birikmis
amortismanin distlmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati,
ithalat vergileri ve geri iades mumkin olmayan vergiler ve maddi varligi kullamma hazir hale
getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman
metoduyla faydal1 dmir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar icin
sinirsiz dmdirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadr.

Bina, makine-techizat ve cihazlar1 gergege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amagla bina, makine-
techizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gore gercege uygun degerine getirilmistir. Bina,
makine-techizat ve cihazlarin gergege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan gerceklesmemis
kazanglar Gzkaynaklar icinde ayr1 bir kalem olan “Yeniden Degerleme ve Olglim Kazanglari”nda
muhasebelestirilmistir. lgili deger artislar1 varliklarn bilango dis1 kalmas: halinde “Gegmis Yillar
Karlar/Zararlar1” ileiliskilendirilecektir.

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitli degerinden énemli 6lglde
farklilasiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutar: varligin brit kayitl degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve boylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayitli degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik omairleri asagidaki gibidir:

Yil
Binalar 50
Makine ve techizat 10-25
Tasitlar 35
Mobilya, demirbas ve ofis malzemeleri 5-10

Ozel maliyetler 5
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K onsolide Finansal Tablolarin Sunumunailiskin Esaslar (Devarmi)
Onemli Muhasebe Poalitikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varliklar olasi bir deger disUklUglnin tespiti amaciylaincelenir ve maddi duran varligin
kayitl degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akiglari ile satis maliyeti distlmis gergege uygun degerinden yuksek
olan olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebel estirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: arttiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte
veilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mri tzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil
edilen tutarlarin karsilastinilmas: ile belirlenir ve cari donemde “yatinm faaliyetlerinden
gelirler/giderler” hesan atinda gosterilir.

Maddi olmayan duran varliklar veitfa paylari

Maddi olmayan varliklar, tammlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara
alinmaktadir. Maddi olmayan varliklar, e de etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici
deger kayiplar: dustlerek ifade edilmiglerdir. Amortisman, biitin maddi olmayan duran varliklar icin
dogrusal amortisman yontemi kullamilarak kist bazinda hesaplanmustir. iktisap edilmis haklari, bilgi
sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasinan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tasinan
degerin gerceklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger disuklUgu agisindan
incelenir.

Finansal kiralama

Grup’un esas olarak mulkiyetin tim risk ve getirilerini Ustine adigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baslangicinda
finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin buginki degerinden diisik
olanini esas amak suretiyle maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman
maliyetleri kiralama sires boyunca sabit bir faiz oram olusturacak sekilde kira donemine
yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali omirleri esas ainmak
suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir
azalma tespit edilirse deger dustkltg karsiligi ayrilir. Finansal kiralama borclari ileilgili faiz ve kur
farki giderleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borclarindan disdl Or.
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Y atirim amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullaniimak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore kirac tarafindan) elde tutulan arsa veya
binaya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amacli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatinm amagli gayrimenkulin maliyetinin givenilir bir sekilde
Olculebilir olmast durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatinm amagli gayrimenkuller, gergege uygun degeri Uzerinden muhasebelestirilmektedir. Gergege
uygun deger artis/azalislar olustuklar: dénemde gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Varliklarda deger dustklugu

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimn olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadhigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusukligl meydana
gelmistir. Geri kazamlabilir tutar varhigin net satis fiyatt ile kullamm degerinden yiksek olam
segilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varligin sirekli kullanimindan ve faydali 6mri sonunda elden
cikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen buginki degeridir. Deger
distkl gt kayiplar: gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6lglide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
sz konusu oldugunda, satin ainmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullamma veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari donemde Kar veya Zarar ve Diger
Kapsaml1 Gelir Tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredileri

Banka kredileri, ilk kayit amnda rayi¢ degerlerini de yansittigi distinilen ve ihrag maliyetini iceren
maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle indirgenmis
net degerleri ile gosterilir. indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag amndaki maliyetler ve geri 6deme
sirasindaki indirimler ve primler géz 6éniinde bulundurulur.
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Haslat

Gelirler, mal ve hizmet satiglarindan alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri tzerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara ainir. Net satiglar, tedim edilmis mallarin ve gergeklesmis hizmetlerin
fatura beddlinin, satis indirimleri ve iadel erinden arindiriimis halidir.

Mallarin _Satisi: Mallarin  satisindan  elde  edilen  gelir, asagidaki  sartlar  karsilandiginda
muhasebel estirilir:

- Sirket’in mulkiyetleilgili tim onemli riskleri ve kazammlar: alictya devretmesi,

- Sirket'in mulkiyetle iliskilendirilen ve slregelen bir idari katilinunin ve satilan mallar Gzerinde etkin
bir kontrol Giniin olmamast,

- Gelir tutarimn gvenilebilir bir sekilde 6lgulmesi,

- Islemleiliskili olan ekonomik faydalarin Sirket’ e akisinin olas: olmasi ve

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lclilmesi.

Hizmet sunumu: Hizmet satisindan dogan gelir olculebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi
zaman olusmus sayilir. Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin glvenilir bir sekilde 6lgllemedigi
durumlarda, gelir, katlamlan giderlerin geri kazamlabilecek tutart kadar kabul edilir.

Faiz geliri: Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve
gelirin guvenilir bir bicimde 6l¢ilmesi mumkin oldugu sirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan
anapara bakiyes ile beklenen dmril boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Kira geliri: Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kirdlama sdzlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gore muhasebel estirilir.

Yabana para cinsinden islemler
Y1l icerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullamlarak kaydedilir. Bilangoda
yer alan dovize bagli varlik ve borclar, bilanco tarihindeki gecerli olan kurlardan cevrilmistir.

Grup, yabanc: para (ilgili isletmenin fonksiyonel parabirimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan
islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari
esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikumltlukler raporlamatarihinde
gecerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler dénem sonu kuruyla gevrilip ilgili
kur farklar kar veya zarar tablosuna yansitilmigtir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile
Olcllen parasa olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilir.
Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlcllen parasa olmayan kalemler ise
gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine cgevrilir.
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Karsihiklar, kosullu varhk ve borclar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir  yUkimlGligin  bulunmasi, yukomlUltgin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sz konusu yukimlUlik tutarimin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimltltge iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6niinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yukumlGligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en glvenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yukumldltgun karsilanmast igin gerekli tahmini
nakit akimlarimt kullanarak olgilmesi durumunda sdz konusu Kkarsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarimin bugiinkl degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tgtincl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dl¢llmesi halinde varlik olarak muhasebel estirilir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, konsolide
finansal tablolara ainan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra
ortaya cikan dizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullamcilarinin ekonomik Kkararlarin
etkileyen husudlar olmalari halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kiralamaislemleri

Kirac: olarak

Operasyonel kirdama: Mulkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kissunin kiralayana ait oldugu
kiralama islemi, isletme kiralamas: olarak simiflandirilir. Isletme kiralar olarak yapilan édemeler, kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralayan olarak

Operasyonel Kiraama: Operasyond kiralamada, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar
altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, dogrusal yontem ile gelir
tablosuna yansitilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatin igermektedir.
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Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertdlenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi deilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebel estirilir.

Cari yil vergi yukimltlGgu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmast nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yukimlaltga bilango tarihi itibaryla yasallashuis ya da
Onemli Ol¢lde yasallasmis vergi oram kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanmilarak, varlik ve yukimlultklerin konsolide finansal
tablolarda yer dan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir. Bununla
birlikte, isletme birlesmeleri disinda hem ticari hem de mali kar1 veya zarar etkilemeyen varlik ve
yukumldlUklerin ilk defa mali tablolara ainmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya
yukumlaligt mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yukumlUlkleri, yUrarlUkte olan veya
rapor tarihi itibartyla ydrirlUge giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varligimin
gerceklesecegi veya yukumltliginin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yukumlultgu vergilendirilebilir gegici farklarin tumi icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tan:mlanns fayda plan:

Grup, Turkiye' deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kétl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele bdlirli
miktarda kidem tazminat: 6demekle yukamladdr.

Grup, ilisikteki konsolide finansa tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligim calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast yukimldliginin buginki degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Hesaplanan tim aktleryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilmstir.

Tanimlanns katk: plan:

Grup, Turkiye' de Sosyal Glvenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Grup’un, bu primleri 6dedigi stirece baska yukumlGligt kal mamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
dénemde personel giderlerine yansitilmaktadr.

Pay basina kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar:
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilnig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay
basina kazang hesaplamasinda kullamlan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin
geriye donuk olarak dikkate alinmas: suretiyle elde edilir.
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Finansal araclar

Finansal varliklar ve yukimltultkler, Grup finansal aracin sozlesmeden dogan Kkarsiliklarina taraf
oldugunda Grup’ un finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yakiumldl Ukler
ilk olarak gercege uygun degerleri Uzerinden 6l¢llUr. Finansal varliklarin ve yukimlUliklerin (gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukimldlUkler haric) edinimi veya
ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebel estirmede o finansal
varliklarin ve yukumlultklerin gercege uygun degerine eklenir veya bu degerden cikarilir. Finansal
varliklarin ve yukumldliklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direk
olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal var hiklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya gikartilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli, (b)
Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin - 6zelliklerini  esas  alarak  sonraki
muhasebel estirmede itfa edilmis maliyeti Uzerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamii
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi ké&r veya zarara yansitilarak oOlcllen olarak
siniflandirr. isletme sadece finansal varliklarin yonetimi icin kullancig: is modelini degistirdiginde, bu
degisiklikten etkilenen tim finansal varliklari yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden
siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tir
durumlarda, daha 6nce finansal tablolara ainnus olan kazang, kayip (deger dustkligl kazang ya da
kayiplar: dahil) veyafaizler icin herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal yukumlulUkler
Isletme, finansal yukimliligii ilk defafinansal tablolara alirken gergege uygun degerinden ol cer.

Gergege uygun deger degisimleri ké&r veya zarara yansitilanlar disindaki yukamldlklerin ilk
Olcimunde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tim finansal yikimltluklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6lgilen olarak simiflandirir:

a) Gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan finansal yukumiltltkler: Bu yukiamltltkler,
turev Urinler de dahil olmak Uzere, sonraki muhasebel estirmede gercege uygun degerinden ol culdr.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarim tasimamas: veya
devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢gikan finansal yukiml tl tikler:

Grup, bir varligi devam eden iliskisi dlgistinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda,
finansal tabloya buna bagli bir yukimltltk de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagli yakiomldl Uk,
isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve mikellefiyetleri yansitacak sekilde 6lclllr. Devredilen
varliga bagli yukumlultk, devredilen varligin net defter degeri ile ayn usulde 6lgulUr.

¢) TFRS 3 Uin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansa tablolara alinan
sartabaglh bedd: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tir bir sarta bagl bedeldeki gercese
uygun deger degisimleri ké&r veya zarara yansitilarak ol¢ulr.

Isletme, herhangi bir finansal yikimlilugii yeniden simiflandirmaz.
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Netlestirme

Icerik ve tutar itibariyla 6nemlilik arz eden her tirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide
finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esasarn ve fonksiyonlari agisindan
birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Finansal varlik ve yukumlaltkler, gerekli
kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yukimltltkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya
varliklarin elde edilmesi ile yukumlllUklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net
olarak gosterilirler.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve
yukumlUlUklerin tutarlarim, sarta bagli varlik ve yukamldltklerin agiklanmasim ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamimasim gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe,
diger faktorler ile o glinuin kosullaryla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak
surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin eniyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

isletme birlesmeleri

Isletme birlesmelerinin muhasebel estirilmesinde satin alma yontemini kullanir. iktisap maliyeti, alim
tarihinde devredilen varliklarin gergege uygun degeri, satin alinan isletmenin eski sahiplerinin
katlandigi yukumlUlukler ve Grup tarafindan ¢ikarilan sermaye araclarindan olusan maliyetleri icerir.
Iktisap maliyeti devredilen varlik ve yikimltliklerin sarta bagl: iktisap anlasmalarindan kaynaklanan
gercege uygun degerini icermektedir. Bir isletme birlesmesinde ainan tamimlanabilir varlik,
yukumlUlUk ve sarta baglh yukimlUlukler satin alim tarihinde gergege uygun degeriyle 6l¢ulUr. Her bir
aim icin edinilen sirketin kontrol glicii olmayan paylar1 ya gercege uygun degeri Uzerinden ya da
edinilen sirketin net varliklar1 Gzerindeki oransal payi Uzerinden muhasebelestirilir. Alim ile ilgili
maliyetler olustuklar: anda giderlestirilir.

Bir isletmenin satin alinmast ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tamimlanabilir varlik, yukimluluk ve kosullu yukumlUlUklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. iktisap edilen tammlanabilir varlik,
yukumldlik ve kosullu yukimlulUklerin gergege uygun degerindeki iktisap edenin payinin isletme
birlesmesi maliyetini asmasi durumundaise fark konsolide gelir tablosuylailigkilendirilir.
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isletme birlesmeleri (Devami)

Sirket 31 Aralik 2018 tarihinde, Erciyas Holding A.S. den Briza Riizgar Elektrik Uretim San. ve Tic.
A.S."nin bitdn hisselerini 215 milyon TL bedel ile satin almustir.

Satin aimlardan kaynaklanan tarmmlanabilir varlik ve yidkimltlUklerin gercege uygun degerleri

asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 49,094,623
Ticari Alacaklar 5,502,404
Maddi duran varliklar 318,843,226
Maddi olmayan duran varliklar 2,637,505
Diger varliklar 24,523,502
Banka kredileri (215,503,022)
Ticari borglar (1,941,496)
Ertelenmis vergi yukimlultgu (23,446,506)
Diger yukumlultkler (21,384,777)
Toplam tammlanabilir net varhklar 138,325,453
Serefiye hesaplamasinailiskin bilgiler asagida sunulmustur:

Iktisap beddli 215,000,000
Iktisap edilen net varliklar (138,325,453)
Serefiye 76,674,547
Iktisap beddli 215,000,000
Nakit ve nakit benzerleri - iktisap edilen (49,094,623)
iktisap nedeniyle net nakit cikis: 165,905,377
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iliskili Taraf Aciklamalari

a) [lliskili Kuruluslar ve Ortaklardan Alacaklar

Ticari alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah.A.S. 23,881,380 31,601,728
RC Endustri Ulasim Araclart A.S. 15,782,699 11,315,700
Diger 153,406 --
39,817,485 42,917,428
Diger alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
ErciyasHolding A.S. 118,467,060 171,056,766
Ahmet Kamil Erciyas 3,295,766 80,129
RC Endustri Ulasim Araglart A.S. 2,458,631 703,987
Ovgiin Gayrimenkul Yatinm A.S. 2,011,960 4,696,103
Bimas Bisiklet Matorsiklet San. A.S. 1,052,574 604,130
Argaios Turizm Yatcilik A.S. 869,966 482,069
Erciyas Enerji A.S. 369,315 416,750
RC Enduistri Ulasim - Ozbal Celik Boru Is Ortaklig 133,027 144,649
Diger 44,891 232,724
128,703,190 178,417,307
Verilen avansar 31.12.2018 31.12.2017
Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah.A.S. -- 17,519,101
-- 17,519,101

b) 1liskili Kuruluslarave OrtaklaraBorglar
Ticari borclar 31.12.2018 31.12.2017
Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. 2,583,998 --
Glober Lojistik A.S. 2,049,289 1,459,898
Diger 47,418 -
4,680,705 1,459,898
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Tliskili Taraf Aciklamalar (Devam)

Diger borclar 31.12.2018 31.12.2017
Ahmet Kamil Erciyas 1,037,008 --
Emre Erciyas 813,664 --
Hakime Erciyas 15,152 --
1,865,824 --

iliskili taraflara yapilan satislar
Satiglar —Mal 31.12.2018 31.12.2017
Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. 17,304,334 71,919,100
RC Endustri Ulasim Araclart A.S. 1,097,515 1,543,544
18,401,849 73,462,644
Satiglar — Hizmet, faiz vb 31.12.2018 31.12.2017
Ovgiin Gayrimenkul Yatirim A.S. 223,771 7,049,486
ErciyasHolding A.S. 15,771,086 4,428,242
RC Endiistri Ulasim - Ozbal Celik Boru is Ortaklig: 21,754 670,520
Briza Riizgar Elek.Uret. San. ve Tic. A.S. 701,251 607,722
Bimas Bisiklet Matorsiklet San. A.S. 267,369 354,654
Glober Lojistik A.S. 93,822 277,878
Erciyas Enerji A.S. 47,210 33,478
Argaios Turizm Yatcilik A.S. 32,176 21,657
Brezza Elek.Uret.San. ve Tic.A.S. 10,961 8,679
Brise Elek. Uret.San. ve Tic. A.S. 10,961 8,679
17,180,361 13,460,995
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3.

iliskili Taraf Aciklamalari (Devam)

d) Tliskili taraflardan ahmlar

€)

Alimlar - Mal 31.12.2018 31.12.2017
Ozbal Celik Boru San.Tic. ve Taah. A.S. 8,507,247 62,639,530
RC Endustri Ulasim Araclart A.S. 27,763 197,005
8,535,010 62,836,535

Alimlar —Hizmet, faiz vb 31.12.2018 31.12.2017
Glober Lojistik A.S. 25,253,668 25,214,578
Erciyas Holding A.S. 12,742,277 3,952,054
Erciyas Enerji A.S. 482,975 403,185
Argaios Turizm Yatcilik A.S. 60,023 39,672
Bimas Bisiklet Motorsiklet San.A.S. 155 6,101
38,539,098 29,615,590

Ust yonetime saglanan menfaatler

Y 6netim Kurulu baskan ve lyeleriyle, genel midur, genel koordinatér, genel midir yardimcilar: gibi
Ust diizey yoneticilere, cari ddnemde saglanan licret ve benzeri menfaatler toplam 1,288,912TL ' dir

(31 Aralik 2017: 1,125,857 TL).

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 31.12.2017
Kasa 24,554 14,817
Bankalar
- vadesiz mevduat 16,691,799 55,466,891
- vadesi 3 aydan kisa mevduatlar 48,108,258 6,200,611
- bloke mevduatlar -- 442,255
64,824,611 62,124,574
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5. Ticari Alacaklar ve Borglar

Kisa vaddi ticari alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Alcilar 80,190,479 55,152,703
Alacak senetleri 26,198,907 4,797,101
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 3) 2,293,152 2,408,253
Tliskili taraflardan alacak senetleri (Dipnot 3) 37,524,333 40,509,175
Supheli adacaklar 21,354,764 20,388,229
Supheli ticari alacaklar karsilig: (21,354,764)  (20,388,229)
Ertelenmis finansman gelirleri (4,885,750) (4,416,046)
141,321,121 98,451,186

Supheli dacak karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:
2018 2017
Donem basi, 1 Ocak 20,388,229 24,300,795
Cari donemde ayrilan karsiliklar 2,663,101 5,064,494
Tahsilatlar veiptal edilen karsiliklar (1,696,566) (8,977,060)
Dénem sonu, 31 Arahk 21,354,764 20,388,229
Kisa vaddli ticari borclar 31.12.2018 31.12.2017
Ticari borglar 161,324,896 45,757,058
Tliskili taraflaraticari borglar 4,680,705 1,459,898
Ertelenmis finansman giderleri (1,375,354) (65,928)
164,630,247 47,151,028

6. Finansal Yatirimlar

Kisa vaddi finansal yatirimlar 31.12.2018 31.12.2017
Banka bonolari 1,064,806 82,786
1,064,806 82,786
Uzun vadeli finansal yatirimlar 31.12.2018 31.12.2017
Enerji Piyasalar Isletim A.S. (*) 50,000 -
Cevrim farki 70,227 -
Toplam 120,227 -

(*) %1 den kiiguk.
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Finansal Borclar

Kisa vaddi finansal bor clanmalar 31.12.2018 31.12.2017
Kisavadeli krediler
- TL Krediler 3,015,278 14,187,729
- ABD Dolar1 Krediler 93,865,258 104,629,464
- EURO Krediler 47,768,002 110,401,006
144,648,538 229,218,199
Uzun vadeli bor ¢clanmalarin kisa vadeli kismlari 31.12.2018 31.12.2017
Krediler
- ABD Dolar1 Krediler 21,284,787 -
- EURO Krediler 27,570,954 --
Finansal kiralamaislerinden borglar — Euro 562,860 141,934
49,418,601 141,934
Uzun vadeli finansal bor clanmalar 31.12.2018 31.12.2017
Uzun vadeli krediler
- ABD Dolar1 Krediler 32,376,655 -
- Euro Krediler 222,240,443 13,140,105
Finansal kiralama borclari — Euro 1,298,175 463,317
255,915,273 13,603,422
Finansal borglarin geri 6deme planlarinin detay: asagidaki gibidir:
1yl icerisinde 194,067,141 229,360,133
1-2yil arasi 66,990,422 13,288,116
2-3yil arasi 32,506,028 154,349
3—4yil arasi 27,408,616 160,957
4 -5yl arasi 21,501,703 -
5yildan fazla 107,508,501 -
449,982,411 242,963,555
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Diger Alacaklar ve Borclar

Kisa vaddli diger alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Tliskili taraflardan alacaklar (Not 3) 128,703,190 178,417,307
Personelden alacaklar 145,430 147,496
Verilen depozito ve teminatlar 92,395 236,565
Diger cesitli alacaklar 314,789 438,649
129,255,804 179,240,017
Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2018 31.12.2017
Verilen depozito ve teminatlar 53,482 5,979
53,482 5,979
Kisa vaddi diger borclar 31.12.2018 31.12.2017
Ortaklara borclar (Not 3) 1,865,824 --
Alinan depozito ve teminatlar 208,768 149,680
Diger ¢ssitli borglar 94,569 75,577
2,169,161 225,257

Stoklar
31.12.2018  31.12.2017
ilk madde ve malzeme 52,925,343 47,210,545
Yar1 mamuller 8,560,715 8,966,059
Mamuller 9,593,650 18,766,167
Ticari mallar 367,545 334,787
71,447,253 75,277,558
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10.

Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Donen varhiklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2018 31.12.2017
Stoklar igin verilen siparis avanslar 7,896,956 8,094,589
Gelecek aylaraait giderler 17,473,769 1,794,413
25,370,725 9,889,002
Duran varhklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2018 31.12.2017
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin
verilen avandar 8,244,330 10,484,696
Gelecek yillaraait giderler 107,520 659,515
8,351,850 11,144,211
Kisa vaddi ertelenmis gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Alinan siparis avanslar 19,576,417 34,727,842
Gelecek aylaraait gelirler - 6,030
19,576,417 34,733,872
Uzun vadeli ertelenmis gdirler 31.12.2018 31.12.2017
Alinan siparis avanslar 19,576,417 34,727,842
19,576,417 34,733,872
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11.

Yatirim Amagcli Gayrimenkuller

2018 2017

Donem bas1 1 Ocak 27,943,400 33,011,500
Girigler - -
Cikislar - (7,000,000)
Deger artis/azalis - 1,931,900
Donem sonu, 31 Aralik 27,943,400 27,943,400

Grup’ un yatinnm amagli gayrimenkulleri asagidakilerden olusmaktadir;

31.12.2018  31.12.2017

Palladium Ofis 15,511,400 15,511,400
Palladium Tower 12,432,000 12,432,000
27,943,400 27,943,400

Yatinm amagli gayrimenkullerin rayic degeri, SPK lisansi bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan yapilan 18 Nisan 2018 tarihli degerleme raporu ile belirlenmistir. Degerlemede kullanilan

yontem “Emsal Karsilastirma Y aklasimi” yontemidir.

31 Aralik 2018 itibariyle, yatinm amagli gayrimenkullerini yeniden degerlememistir. Yonetim
goOrUsune gore, 18 Nisan 2018 tarihinde yatinm amagli gayrimenkullerin piyasa fiyati, o tarihten

itibaren defter degerlerinden 6nemli dlglide farkl degildir.
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Maddi Duran Var liklar

iktisap
31.12.2017 Girigler  Cikaglar (Not 2.6) 31.12.2018
Maliyet Degeri
Yerati ve Yerlistti Duzenleri 4,000,805 - - 10,685,119 14,685,924
Binalar 74,508,102 234,615 - 850,640 75,593,357
Makine ve Cihazlar 114,600,912 7,186,933 -- 368,428,182 490,216,027
Tasitlar 2,644,219 12,492 (30,463) - 2,626,248
Mobilya ve Dosemeler 9,954,270 620,295 - 747,358 11,321,923
Y apilmakta olan yatinmlar 2,217,136 (2,067,467) - 6,302,153 6,451,822
207,925,444 5,986,868 (30,463) 387,013,452 600,895,301
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yertisti Diizenleri (1,227,320) (340,762) - (5352,181) (6,920,263)
Binalar (14,456,658) (816,978) - (74,652) (15,348,288)
Makine ve Cihazlar (56,010,790) (2,766,450) - (62,074,422) (120,851,662)
Tasitlar (1,926,841) (247,388) 29,954 - (2,144,275)
Mobilya ve Dosemeler (6,373,567) (1,441,959) - (668,971) (8,484,497)
(79,995,176) (5,613,537) 29,954 (68,170,226)  (153,748,985)
Net Defter Degeri 127,930,268 447,146,316
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12.

Maddi Duran Varhklar (Devami)

31.12.2016 Girisler Cikislar 31.12.2017
Maliyet Degeri
Yeralti ve Yertstl Duzenleri 3,087,268 913,537 - 4,000,805
Binalar 74,320,003 188,099 -- 74,508,102
Makine ve Cihazlar 112,774,560 1,938,333 (111,981) 114,600,912
Tasitlar 2,949,083 18,067 (322,931) 2,644,219
Mobilyave Dosemeler 9,008,242 1,033,429 (87,401) 9,954,270
Y apilmakta olan yatirimlar -- 2,217,136 -- 2,217,136
202,139,156 6,308,601 (522,313) 207,925,444
Birikmis Amortisman
Yeralti ve Yertstl Duzenleri (925,328) (301,992) - (1,227,320)
Binalar (12,767,239)  (1,689,419) - (14,456,658)
Makine ve Cihazlar (51,461,559)  (4,661,212) 111,981 (56,010,790)
Tasitlar (1,779,423) (402,002) 254,584 (1,926,841)
Mobilyave Dosemeler (5,131,612)  (1,325,066) 83,111 (6,373,567)
(72,065,161)  (8,379,691) 449,676 (79,995,176)
Net Defter Degeri 130,073,995 127,930,268

Bina ve Tesis makine ve cihazlarin rayi¢ degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan yapilan 10 Subat 2017 ve 22 Subat 2017 tarihli degerleme raporlar: ile belirlenmistir.
Degerlemede kullanmlan yontem “Emsal Karsilastirma'Y aklagimi” yontemidir. Maddi duran varliklarin

yeniden degerlemesinden olusan deger artislar, ertelenmis vergi

hesaplarinda muhasebel estirilmistir (Not 17).

etkis dusllerek 6zkaynak
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13. Maddi Olmayan Varhklar

iktisap
31.12.2017 Girisler  (Not 2.6) 31.12.2018
Maliyet
Y azilim Lisand ar 1,371,961 338,923 3,016,132 4,727,016
Birikmis itfa paylar
Y azilim Lisand ar (1,075,828) (209,431) (378,627) (1,663,886)
Net Defter Degeri 296,133 3,063,130

31122016  Girisler  Cikislar  31.12.2017

Maliyet

Y azilim Lisand ar1 1,371,961 -- -- 1,371,961
Birikmis itfa paylarn

Y azilim Lisand ar (861,689) (214,139) -- (1,075,828)
Net Defter Degeri 510,272 296,133

14. Karsihklar, Kosullu Varhk ve Y ukumlulukler

Kisa vaddi bor ¢ karsihklar: 31.12.2018 31.12.2017
Y asal dava karsiliklar: 283,843 283,843
Maliyet giderleri karsilig 17,646,730 1,167,867
Toplam 17,930,573 1,451,710

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup aeyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalarin toplam
tutan yaklasik 564,796 TL (31 Araik 2017: 1,137,686 TL) dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup,
davalarin aleyhine sonuglanma riski olanlar icin, hukuk misavirlerinin gérisiine gore 283,843 TL (31
Aralik 2017: 283,843 TL) karsilik ayirmustir.

Grup’un almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2018  31.12.2018

Alnan teminat mektuplar 1,075,033 --
Alinan gek-senetler 251,700 302,298
Alnan kefaletler 607,973,023 475,414,531

Toplam 609,299,756 475,716,829
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Karsihklar, Kosullu Varhk ve Y ukimlulukler (Devami)

Grup’un vermis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI' ler 31.12.2018 31.12.2018
A- Kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI' lerin toplam tutar: 611,338,578 507,783,000
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar: -- --
C- Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyladiger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- --
D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutar:
i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- --
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - -
iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler |ehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar 505,563,855 359,798,185
1,116,902,433 867,581,185
Grup’un vermis oldugu TRI'lerin detay: asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Teminat mektubu 536,896,146 232,501,852
Teminat senedi 3,365,555 -
Kefalet 576,640,731 635,079,333
1,116,902,433 867,581,185
Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlar a saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda bor clar 31.12.2018 31.12.2017
Personele borclar 1,023,877 985,082
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 403,279 394,955
Toplam 1,427,156 1,380,037
Calisanlara saglanan faydalaraiiliskin kisa vadeli kar siliklar 31.12.2018 31.12.2017
Yillik izin karsilig 528,745 615,123
Toplam 528,745 615,123
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15.

Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Calisanlara saglanan faydalarailiskin uzun vadeli karsiliklar 31.12.2018 31.12.2017
Kidem tazminati karsiliklar 5,385,113 4,179,297
Toplam 5,385,113 4,179,297

Kidem tazminati kar sihgr:

Turkiye' de meveut kanunlar gercevesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden,
hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminat1 6demesi yapilmak
zorundadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili igin bir aylik
maas Uzerinden 5,434 TL (31 Aralik 2017: 4,732 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat: tavam alti
ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminat: yukimldltgl zorunluluk olmadigindan dolay: herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati yukimlUlGgu sirketin calisanlarimn emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukimlaligin  buginkil  degerinin  tahminine gore hesaplanir. UMS 19 "Calisanlara Saglanan
Faydalar”, isletmenin yUkamlGlUklerini tammlanmig fayda planlart kapsaminda aktlieryal degerleme
yontemleri kullamlarak hesaplanmasin dngorir. Toplam yikumldliklerin hesaplanmasinda kullanlan
aktUeryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktleryal kayip / (kazang) kapsamli gelir tablosunda
"Deger Artis Fonlar1" icerisinde muhasebel estirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili icin azami yukimluligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oramm ifade eder. Ekli konsolide finansa tablolarda yukimlulUkler calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukumldligin buginki degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihleri itibariyla yukimlUltgu hesaplamak icin kullanilan temel aktleryal
varsayimlar asagidaki gibidir:

31.12.2018  31.12.2017

skonto oran 12.00% 12.00%
Enflasyon oranm 7.50% 7.50%
Ree! iskonto oram 4.19% 4.19%

Kidem tazminati kar siliginin har eketi asagida sunulmustur:

2018 2017
Donem bas1 itibariyla karsilik, 1 Ocak 4,179,297 4,795,620
Donem igerisindeki artis 432,972 349,534
Aktleryal 477,891 (59,887)
Faiz 629,914 501,516
Odemeler (-) (470,792)  (1,407,486)
Iktisap (Not 2.6) 135,831 --
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 5,385,113 4,179,297
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16. Diger Varhk veYukumlaltkler

Diger donen varliklar 31.12.2018 31.12.2017
Devreden KDV 5,841,999 12,432,940
Verilenis avandari 260,041 91,809
Gelir tahakkuklar - 177,634

6,102,040 12,702,383
Diger Kisa Vaddi Yukumlilukler 31.12.2018 31.12.2017
Odenecek vergi ve fonlar 1,721,897 328,571
Taksitlendirilmis vergi ve borglar 459,305 787,380
Diger 129,951 185,629

2,311,153 1,301,580

17. Ozkaynaklar
a. Sermaye

Sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2018 % 31.12.2017 %

Ahmet Kamil Erciyas 10,197,490 17.14 10,197,490 17.14
ErciyasHolding A.S. 31,397,760 52.77 31,397,760 52.77
Emre Erciyas 8,925,000 15.00 8,925,000 15.00
Kamil Bilge Erciyas 8,925,000 15.00 8,925,000 15.00
Hakime Erciyas 54,750 0.09 54,750 0.09
Sermaye 59,500,000 100.00 59,500,000 100.00

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 59,500,000 adet hisseden olusmaktadir.
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17.

b.

Ozkaynaklar (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamlh Gelirler veya Karlar

31.12.2018 31.12.2017

Duran varliklar deger artis fonu 54,722,986 54,722,986
Y atirim amagli gayrimenkuller deger artis fonu 11,276,161 11,276,161
Aktueryal kayip/kazang fonu (1,204,772) (722,459)

64,894,375 65,276,688

Y atirim amagch gayrimenkullerin ger cege uyqun deger farki fonu

Sirket maliyet degerinden takip ettigi yatirim amagli gayrimenkullerini 31.12.2015 tarihinden itibaren
gercege uygun degerlerinden muhasebelestirmeye baslamstir. ilk degerleme esnasinda olusan
gercese uygun deger artisim Sirket 6zkaynaklarda Y eniden Degerleme ve Olgiim K azang/K ayiplart”
olarak muhasebel estirmistir.

Kardan ayrilan kisittanmis yedeklerin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Y asal yedek akge 7,487,017 6,856,328
Olaganistll yedek akce 11,218,437 7,723,596

18,705,454 14,579,924

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tlrk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
aynilir. Tark Ticaret Kanunu' na goére hirinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi slrece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlmast mimkin degildir.

Vergi mevzuat: uyarinca, Tasinmaz ve istirak Hisses satis kazanc: istisnas: kapsaminda gerceklesen
satislar neticesinde vergi matrahina dahil edilen kazanclarin 3,494,841 TL tutarindaki kismu,
Ozkaynaklar icerisinde “Ozel Yedekler” atinda siniflandinlarak 5 yil  boyunca isletmeden
¢ekilmeyecektir.
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18. Haglat ve Satislarin Maliyeti

01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Yurtici satislar 137,957,458 293,323,720
Yurt dis1 satiglar 233,235,537 148,760,567
Diger (*) 5,667,480 5,074,925
376,860,475 447,159,212
Satis iskontolari (-) (4,243,800)  (2,939,252)
Diger indirimler (-) (1,984,820) (72,997)
Haslat 370,631,855 444,146,963
(*) Diger agirlikli olarak hurda, hammadde ve malzeme satisl aridan olusmaktadhr.
01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Ik madde ve malzeme giderleri 208,709,413 325,133,179
Dogrudan iscilik giderleri 10,595,079 11,371,857
Diger Uretim giderleri 14,431,937 15,891,492
Amortisman ve itfa giderleri 3,935,850 5,573,687
Toplam Uretim maliyeti 237,672,279 357,970,215
Y art mamul stoklarindaki degisim 452,276  (2,125,439)
Mamul stoklarindaki degisim 9,225,110 (38,231,712)
|. Satilan mamullerin maliyeti 247,349,665 317,613,064
Ticari mal stoklarindaki degisim (32,758) 8,567,207
Donemici aislar 56,070,756 43,430,559
Il. Satilan ticari mallarin maliyeti 56,037,998 51,997,766
Satiglarin maliyeti (-) 303,387,663 369,610,830
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19.

Genel Yonetim Giderleri ve Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Genel yonetim giderleri 21,244,729 14,427,089
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 44,436,477 41,237,303
65,681,206 55,664,392
Genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Darmismanlik ve denetim giderleri 12,844,374 5,930,042
Amortisman 1,887,118 3,020,143
Personel giderleri 3,269,706 2,632,938
Ulasim ve seyahat giderleri 624,744 705,997
Vergi, resim ve harglar 260,165 299,998
Kirave aidat gideri 664,358 573,859
Ofis giderleri 72,050 68,297
Sigorta giderleri 320,974 145,368
Bakim ve onarim giderleri 543,627 412,136
Kirtasiye giderleri 34,185 26,176
Diger 723,428 612,135
21,244,729 14,427,089

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Nakliye ve ihracat giderleri 33,783,071 30,959,534
Komisyon giderleri 5,357,627 3,896,040
Disaridan saglanan hizmetler 1,018,704 3,124,927
Personel giderleri 1,906,654 1,654,487
Diger 2,370,421 1,602,315
44,436,477 41,237,303
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20. Niteiklerine gore giderler

Personel giderlerinin dagilinm asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Uretim maliyetine verilen 10,595,079 11,371,857
Gendl yonetim gideri 3,269,706 2,632,938
Pazarlama satim dagitim gideri 1,906,654 1,654,487
15,771,439 15,659,282

Amortisman ve itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2018 31.12.2017
Uretim maliyetine verilen 3,935,850 5,573,687
Genel yonetim gideri 1,887,118 3,020,143
Pazarlama satim dagitim gideri - -
5,822,968 8,593,830
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21.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-

Esasfaaliyetlerden diger gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Esasfaaliyetlerden kur farki gelirleri 207,715,311 57,484,223
Vade farki gelirleri 16,256,291 5,704,638
Reeskont faiz geliri 5,791,400 658,765
Konusu kalmayan karsiliklar 1,696,566 8,977,060
Sigorta hasar tazminatlari - 2,957,878
Diger 7,644,497 3,547,168
239,104,065 79,329,732

01.01- 01.01-

Esasfaaliyetlerden diger giderler 31.12.2018 31.12.2017
Esas faaliyetlerden kur fark: giderleri (129,699,591) (36,975,055)
Vade farki giderleri (24,944) (4,128)
Reeskont faiz gideri (4,951,678) (5,043,696)
Supheli alacaklar deger disuklugi karsilig (2,663,101) (5,064,494)
Kidem tazminat: yukamlltgl faiz gideri (629,914) (501,516)
Bagis ve yardimlar (97,106) (97,106)
Diger (11,098,299) (1,211,094)
(149,164,633)  (48,897,089)
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Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-
Y atirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2018 31.12.2017
Y atirim amagli gayrimenkul deger artis gelirleri -- 1,931,900
Kirageliri 2,140,643 1,782,433
Sabit kiymet satis karlari 19,294 48,926
Menkul kiyymet satis karlar 917 8,388
2,160,854 3,771,647
01.01- 01.01-
Y atirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2018  31.12.2017
Finansal yatirnmlar satis zarari - -
Finansman Gelirleri ve Giderleri
01.01- 01.01-
Finansman gelirleri 31.12.2018 31.12.2017
Kur fark: gelirleri 32,538,899 9,089,062
Faiz gelirleri 90,575 275,076
32,629,474 9,364,138
01.01- 01.01-
Finansman giderleri 31.12.2018 31.12.2017
Kur fark: giderleri (102,379,831)  (41,629,633)
Faiz giderleri (12,693,344)  (7,009,430)
Teminat mektubu giderleri (2,787,688) (1,655,789)
Banka komisyon giderleri (518,210) (437,814)
Akreditif giderleri (3,858,123) --
(122,237,196) (50,732,666)
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24,

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve YukumlalUkleri Dahil)

Turkiye' de, kurumlar vergisi oram 2018 yil1 igin %22’ dir (2017: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar: istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmes sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmacdig: takdirde baska bir vergi édenmemektedir.

Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanarak ylrirlige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020
yillart igin kurumlar vergis oram %20’ den %22’ ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31
Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yUkamlulUkleri, gecici
farklarin 2021 6ncesi yillarda vergi etkisi olusturacak kismi icin %22 vergi oran ile, gegici farklarin
2021 ve sonraki yillarda vergi etkisi olusturacak kismu icin ise %20 oran ile hesaplanmustir.

Sirketler Uger aylik mali karlart Uzerinden %22 (2017: %20) oraminda gecici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayin 10’ uncu giintine kadar beyan edip 17 inci gint aksamina kadar dderler. Yil
icinde 6denen gegici vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska
mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore, en az iki yil stireyle sahip olunan istiraklerin ve gayrimenkullerin
satislarindan elde edilen gelirlerin %75'i satis tarihinden itibaren bes yil icinde sermaye artisinda
kullaniimak lzere 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olur. Geriye
kalan %25'lik kisim kurumlar vergisine tabidir. 2018 den itibaren gecerli olmak Uzere bu oran
tasinmazlar icin %50 olarak revize edilmis olup ilgili varliklarin yeniden degerlenmesi durumunda
ortaya ¢ikan gecici farklar Uzerinden hesaplanacak ertelenmis vergiye uygulanacak vergi oran, ilgili
tasinmazin defter degerinin satis yolu ile geri kazamlmasi durumunda %5 yerine %10 olarak dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordincti ayin 25'inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanun'a gdre beyanname (zerinde gosterilen zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopa) yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopgja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.
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24. Gdir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Y ukumlaltkleri Dahil) (Devami)

Bilanco tarihleri itibariyla, vergi yukumlaltgi detayr asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu vergi karsilhgr: 31.12.2018 31.12.2017
Cari donem kurumlar vergisi karsilig 93,107 2,547,486
Pesin 6denen vergiler (-) (13,864) (2,547,486)
79,243 --

01.01- 01.01-

Kar veya zarar tablosu vergi karsilig 31.12.2018 31.12.2017
Cari donem vergi gideri (93,107) (2,547,486)
Ertelenen vergi geliri (gideri) (959,935) (663,202)
(1,053,042)  (3,210,688)
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24,

Gdlir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yukimlalikleri Dahil) (Devami)

Ertelenen Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansa tablolari ile TMS Finansa Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varliklart ve yukimldlikleri muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar: ile TMS Finansal Raporlama
Standartlari’'na gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli ddnemlerde yer amasindan

kaynaklanmaktadir.

Birikmis gecici farklar ve yurirlikteki vergi oranlar kullamlarak hesaplanan ertelenen vergi varliklar

ve yukimlultkleri asagidaki gibidir:

Birikmis gecici farklar 31.12.2018 31.12.2017
Indirilebilir gegmis yil zararlar: 36,056,930 -
Kidem tazminat1 karsilig 5,385,113 4,179,297
Supheli alacak karsiliklart 7,527,392 9,223,958
izin karsiliklar: 528,745 615,123
Davakarsiliklar: 283,843 283,843
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (220,211,583) (64,017,189)
Y atirim amagl1 gayrimenkuller (19,213,043)  (19,213,042)
Tahakkuk etmemis finansman gelir/gideri 3,510,396 4,350,118
(186,132,207)  (64,577,892)

Ertelenmis vergi var liklar: / (yokimlalikleri) 31.12.2018 31.12.2017
Indirilebilir gegmis yil zararlar: 7,211,386 -
Kidem tazminat1 karsilig 1,077,022 835,859
Supheli aacak karsiliklar: 1,505,478 1,844,792
izin karsiliklar: 105,749 123,025
Dava karsiliklar: 56,769 56,769
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (39,992,110)  (8,753,233)
Y atirim amagl1 gayrimenkuller (1,921,304) (1,921,304)
Tahakkuk etmemis finansman gelir/gideri 702,079 870,024
(31,254,931)  (6,944,068)

Ertelenen vergi varliklar 10,658,483 3,730,469
Ertelenen vergi yukiamil tltkleri (41,913,414) (10,674,537)
Ertelenen vergi varliklar: / yokimlUlUkleri, net (31,254,931) (6,944,068)
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24,

25,

Gdlir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yukumlultkleri Dahil) (Devami)

Ertelenen vergi varhk / (yukimluluklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2018  31.12.2017

Acilis bakiyesi (6,944,068)  (6,268,889)

Donem ertelenmis vergi geliri (gideri) (959,935) (663,202)

Ozkaynak ileiliskilendirilen ertelenmis vergi 95,578 (11,977)

Iktisap (Not 2.6) (23,446,506) --

Ertelenen vergi varhklaryyukumlultkleri, net (31,254,931) (6,944,068)
Cari donem vergisi ileilgili varhklar asagidaki gibidir:

31.12.2018  31.12.2017

Pesin 6denen vergiler 392,468 889,732

392,468 889,732

Pay Basina Kazang

Hisse basina kar, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama

adedine bdlinmesiyle bulunmaktadhr.

01.01- 01.01-
Pay basina kazang 31.12.2018 31.12.2017
Net donem kari/(zarar1) 3,002,508 8,496,815
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 59,500,000 59,500,000
Hisse basina kazang 0.0505 0.1428
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26.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi
Sermayerisk yonetimi

Grup’'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iligskilendirilen riskler Gst yonetim
tarafindan degerlendirilir.

Grup’ un sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye
yapisimin devamliligim saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1s1ginda, sermaye yapisin
yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Grup, Ust yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle; temettli politikasi gercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temetti
dagitilmas: ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmay1 amaglamaktadir. Grup,
sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliliginm artirmay1 hedeflemektedir.

Grup, sermayeyi borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansa ve ticari borc tutarindan
distlmesiyle hesaplanir.

Net borg/toplam 6zkaynak oram asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Finansal borglar 449,082,412 242,963,555
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (64,824,611)  (62,124,574)
Net bor¢ 385,157,801 180,838,981
Toplam 6zkaynak 287,502,035 265,031,702

Net bor¢/ Toplam sermaye orani 100.00% 68.23%
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26.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Grup'un baghca finansal enstrUmanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan
olusmaktadir. Finansal enstrimanlarin asil kullamm amaci Grup operasyonlar: igin fon artirim
saglamak ve faiz oram riskinden korunmaktir. Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan
ticari alacaklar ve borclar gibi ¢esitli diger finansa varliklara ve yukumlllUklere sahiptir. Grup’un
finansal enstriimanlarindan kaynaklanan anariskler, likidite riski, yabanc parariski, faiz riski ve kredi
riskidir. Yonetim kurulu asagida Ozetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve yonetmek icin gerekli
prosediirlerden sorumludur.

a. Kredirisk yonetimi

Finansal araclar elinde bulundurmak kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini ainan teminatlar ile
sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan stirekli olarak izlenmekte ve
msterinin finansal pozisyonu, gecmis tecribeler ve diger faktorler gbz 6niine alinarak misterinin
kredi kalitesi strekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalar1 ve prosedirleri dikkate
alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli aacak karsiligi ayrildiktan sonrafinansal durum
tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar cesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmus ¢ok sayidaki misteriyi kapsamaktadir.
Musterilerin ticari alacak bakiyeleri Uzerinden surekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
Grup’un herhangi bir misteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.



46

ERCIYASCELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aks belirtilmedikge Tirk Lirass “TL")

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
a. Kredirisk yonetimi (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankaardaki
31.12.2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlamatarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 39,817,485 101,503,636 128,703,190 606,096 64,800,057
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi -- - - - -
A. Vades gegmemis ya dadeger dusiikligiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) 39,817,485 101,503,636 128,703,190 606,096 64,800,057
B. Kogullar: yeniden gorustlmis bulunan, aks takdirde vadesi gegmis veya deger
diusuklugiine ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) -- - - - -
C. Vades gegmis ancak deger diisikligiine ugramamug varliklarin net defter degeri -- -- - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger dusiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - - - -
- Vades gecmis (brit defter degeri) -- 21,354,764 - - -
- Deger disUkIGgu (-) - (21,354,764) - - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismu - - - - -
- Vades gecmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dusiiklOgi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismu - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir. Teminatin ilgili riski karsilayan kismi kadar1 dikkate alinmugtir.
(3) Bumisteriler ileilgili olarak gecmiste tahsilat problemi yasanmanustir.
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

a. Kredirisk yonetimi (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger fliskili Diger Bankaardaki
31.12.2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlamatarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 42,917,428 55,533,758 178,417,307 828,689 62,109,757
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kism - - - - -
A. Vades gegmemis yada deger disikl igiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri (2) 42,917,428 55,533,758 178,417,307 828,689 62,109,757
B. Kogullar: yeniden gortstlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) - - -- - -
C. Vades gecmis ancak deger distklGgiine ugramamus varliklarin net defter degeri -- -- - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger dusukltigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- - -- -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) -- 20,388,229 - - -
- Deger dustklugt (-) - (20,388,229) - - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vades gegmemis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- - - - -
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
a. Kredirisk yonetimi (devam)

Grup’un musterilerinden aldig: teminatlarin toplami asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Alinan teminat mektuplar 1,075,033 --
Alinan gek-senetler 251,700 302,298
Alinan kefaletler 607,973,023 475,414,531
609,299,756 475,716,829

b. Likiditeriski

Likidite riski bir Grup’un fonlanma ihtiyaglarin karsilayamama riskidir. Grup, nakit akimlarint diizenli
olarak takip ederek finansal varliklarin ve yUkimlUlUklerin vadelerinin eslestirilmes yoluyla yeterli
fonlarin ve borglanma rezervinin devaminmi saglayarak, likidite riskini yonetir. Ihtiyath likidite riski
yonetimi, yeterli olclide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme guiciinii ifade eder. Likidite riski guvenilir kredi
kuruluslarimn - vermis  oldugu kredi limitlerinin  de destegiyle nakit girisleri ve c¢ikislarimn

dengelenmesiyle disUr il mektedir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devam)
Likiditeriski (devami)

Asagidaki tablo, Topluluk' un finansal yukimlUlUklerinin vade dagilimim gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un yukumlultkleri iskonto edilmeden ve
Odemes gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir. Sz konusu yukiml Ul Ukler Uzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit
31.12.2018 cikislar toplam Uc aydan 3-12 ay 1-5wil 5yildan
SOzlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+TT+IV) kisa (1) aras (I1) arasi (I11)  uzun (1V)
Tlrev olmayan finansal yukuml Gl tkler
Banka kredileri 448,121,377 465,213,402 62,412,216 140,788,574 147,173,890 114,838,722
Finansal kiralama yukumlul ikl eri 1,861,035 1,861,035 -- 562,860 1,298,175 -
Ticari borclar 164,630,247 166,005,601 166,005,601 -- -- -

Mliskili taraflara borglar - - - - - -
Diger borclar ve yukumlultkler (*) - - - - - -
Toplam yukimluluk 614,612,659 633,080,038 228,417,817 141,351,434 148,472,065 114,838,722
Tlrev finansal yukumlultikler

Turev nakit girigleri - - - - - -
Tirev nakit cikislari - - - - - -
Gerceklesmemis alim/satim sbzlesmeleri - - - - - -

(*) Diger borclar ve yukumllUkler igerisindeki sadece finansal yukumldlUkler konu edilmistir.
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26.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devam)

b. Likiditeriski (devam)

Sozlesme
uyarinca nakit

31.12.2017 cikislar toplam Uc aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
SOzlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+TT+IV) kisa (1) aras (I1) arasi (I111) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukiml Gl ikler

Banka kredileri 242,358,303 243,272,968 100,224,808 129,361,948 13,686,212 -
Finansal kiralama yukumlul ikl eri 605,252 749,663 -- 166,090 583,573 -
Ticari borclar 47,151,028 47,216,956 47,216,956 -- -- --
iliskili taraflara borclar -- -- -- -- -- --
Diger borclar ve yukumltltkler (*) --

Toplam yukumlaliuk 290,114,583 291,239,587 147,441,764 129,528,038 14,269,785 -

Turev finansal yukuml Gl Ukler

Turev nakit girigleri

Tirev nakit cikislari

Gercgeklesmemis alim/satim sizlesmeleri
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26.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)
Piyasariski

Fadliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faiz oramndaki ve fiyat riski degisiklikler ileilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olcllmektedir. Cari yilda Grup’'un maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis
yonteminde veya bu riskleri nasil 6lctigiine dair kullandigi yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik
olmarmstir.

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve yikimiUliklerin TL'na ¢evriminden kaynaklanan kur riskine
maruz kalmaktadir. Grup’un ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler
Grup'un islevsel para birimi disgindaki para birimi cinsinden ma aim ve satimi yapmasi ve Grup’un
yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’ un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

31.12.2018 31.12.2017

Doviz cinsinden varliklar 199,924,949 312,674,061
Doviz cinsinden yukiml Gl Gkl er (400,393,192)  (301,774,620)

Net yabana para pozisyonu (200,468,244) 10,899,441
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26.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)

Kur riski (devami)

Grup'un orijinal parabirimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla L TL
Ddviz Pozisyonu Tablosu g ABDS EUR DIGER Karsihgi
1. Ticari alacaklar 15,530,778 5,198,953 - 113,045,162
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar dahil) 2,772,908 70,187 21,970 15,033,054
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 9,569,945 2,851,476 4,311,508 71,846,733
4. Donen Varliklar (1+2+3) 27,873,632 8,120,617 4,333,478 199,924,949
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 27,873,632 8,120,617 4,333,478 199,924,949
10. Ticari Borglar 16,965,518 10,436,220 250,556 152,413,983
11. Finansal Y ukumllGkler 21,887,898 8,943,947 - 169,064,156
12a. Parasal Olan Diger Y ukumlilukler 2,986,780 133,037 - 16,515,097
12h. Parasal Olmayan Diger Y UkUmlUlUkler - - - -
13. KisaVadei Y ukimltlUkler (10+11+12) 41,840,196 19,513,204 250,556 337,993,236
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y tkimltlikler 6,154,205 4,980,641 - 62,399,956
16a. Parasal Olan Diger Y ukiml il Ukler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultikler - - - -
17. Uzun Vadeli Y ukumlUltkler (14+15+16) 6,154,205 4,980,641 - 62,399,956
18. Toplam Y ukumllUkler (13+17) 47,994,401 24,493,844 250,556 400,393,192
19. Bilango dig1 Turev araglarin Net Varlik/

(Y UkUmldltik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y ukimlultk Tutar: - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Y ikiml Gl uk)

Pozisyonu (9-18+19) (20,120,769) (16,373,227) 4,082,921  (200,468,244)
21. Parasal Kalemler Net yabanc: Para Varlik /

(Y Uktiml Gluk)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (29,690,714) (19,224,704) (228,587)  (272,314,977)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanmlan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar:
24. Déviz yukiml il uklerinin hedge edilen kisminin
tutar

25. Thracat
26. Ithalat
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26.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla e TL
Ddoviz Pozisyonu Tablosu g ABDS EUR DIGER Karsihgi
1. Ticari alacaklar 15,071,225 4,298,931 - 76,258,977
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar: dahil) 13,768,573 1,611,641 3,231 59,213,640
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 38,567,991 7,026,207 - 177,201,444
4. Donen Varliklar (1+2+3) 67,407,789 12,936,779 3,231 312,674,061
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansa Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 67,407,789 12,936,779 3,231 312,674,061
10. Ticari Borclar 6,112,246 4,350,197 6,015 42,723,532
11. Finansal Y ukumltlUkler 10,348,028 10,605,121 - 86,919,153
12a. Parasal Olan Diger Y ukumldlukler 8,390,485 132,715 - 32,247,343
12b. Parasal Olmayan Diger Y UkUmlUlUkler - - - -
13. KisaVadei Y ukimltlUkler (10+11+12) 24,850,759 15,088,033 6,015 161,890,028
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y ukuml il Ukler 17,131,447 16,668,474 - 139,884,597
16a. Parasal Olan Diger Y tkiml il Ukler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultikler - - - -
17. Uzun Vadeli Y ukumlUlikler (14+15+16) 17,131,447 16,668,474 - 139,884,597
18. Toplam Y ukumllUkler (13+17) 41,982,205 31,756,506 6,015 301,774,625
19. Bilango dig1 Turev araglarin Net Varlik/

(Y ikumltlGk) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y tkiml Gl Uk Tutar - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Y ikiml Gl uk)

Pozisyonu (9-18+19) 25,425,584 (18,819,727) (2,784) 10,899,436
21. Parasal Kalemler Net yabanci ParaVarlik /

(Y Uktiml Gluk)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (13,142,407)  (25,845,934) (2,784)  (166,302,008)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanmlan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar:
24. Doviz yukiml il uklerinin hedge edilen kisminin
tutar

25. Thracat
26. Ithalat
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26.

c2.

27.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)

Faiz oram riski

Grup, faiz haddi bulunan varlik ve yukimldlUklerin tabi oldugu faiz oranlarimn degisiminin etkisinden
dogan faiz riskine agiktir. Grup, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve
yukumllUklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Finansal borclarla ilgili olan faiz
oranlarinin bir kismu piyasada gecerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolayr Grup ulusal ve
uludararas: piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir. Grup’un faiz oranlarindaki
degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkilenmesi ¢ncelikli olarak borg yukumldlUkleriyle
iligkilidir. Grup’un finansal yukuml Ul Ukleri sabit ve degisken faizli borglanmalardir.

Finansal Araclar Gergege Uygun Deger Aciklamalari

Makul bedd, bir finansa enstrimamn zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir. Grup, finansa araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’ un cari bir
piyasaisleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmustir:

Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansa tablolarda
yer aip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin Uzerindeki faiz tahakkuklar1 ve diger kisa vadeli finansal
varliklar icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolay:, makul degerlerinin tasinan degerlerine
yakin oldugu dusinilmektedir. Ticari aacaklarin stpheli alacaklar karsiligi dustldikten sonraki
tasinan degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu distntlmektedir. Yabanci para bazli finansa
alacaklar finansal tablolarin  hazirlandigit  gunin  yabanci  para kur oranlari  Gzerinden
degerlendirilmektedir.

Finansal Y ukumlUlUkler: Ticari borglarin ve diger parasal yukimldlUklerin kisa vadeli olmalar
nedeniyle makul degerlerinin tasidiklar: degere yaklastigi distunilmektedir. Banka kredileri 1skonto
edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki
faiz oranlar degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin makul degerlerinin
tasidiklar: degeri ifade ettigi disUnUlmektedir. Ticari bor¢larin makul degerlerinin tasidiklar: degere
yakin oldugu ongoérilmektedir. Yabanci para bazli finansal borglar finansal tablolarin hazirlandig:
guniin yabanci para kur oranlar: Gzerinden degerlendirilmektedir.
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ERCIYASCELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aks belirtilmedikce Tlrk Liras “TL")

27.

Kolayhk Amaciyla Mali Tablolarin Yabanc Paraya Cevrilmes

EK I, 11 velll (ABD $Mali Tablolar):

Ilisikteki mali tablolar, okuyucuya kolaylik saglamak amaciyla yil sonu Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
doviz alis kuru (2018: 1 ABD$ = 5.2609TL; 2017: 1 ABD$ = 3.7719TL) esas alinarak Tirk Lirasi’ndan ABD
$ na gevrilmistir. ilisikteki gelir tablolar: ise Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: yillik ortalama déviz alis kuru
(2018: 1 ABD$ = 4.8135TL; 2017: 1 ABD $ = 3.6477TL) esas anarak esas alinarak Turk Liras’’ndan ABD $' na
cevrilmistir. S6z konusu bu ¢evirim UMS 21 “Yabanci para kurlarindaki degisimlerin etkileri” veya mali
tablolarin gevirimi i¢in Finansal Muhasebe Standartlar: Kurulu No. 52 “Y abanci para birimi gevirimi” standartlar:
uyarinca yapilmamstir.

EK IV, V veVI (Euro Mali Tablolar):

Ilisikteki mali tablolar, okuyucuya kolaylik saglamak amaciyla yil sonu Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
doviz ais kuru (2018: 1Euro = 6.028TL; 2017: 1Euro = 4.5151TL) esas adnarak Tirk Lirasi’' ndan Euro’'ya
cevrilmistir. ilisikteki gelir tablolar: ise Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: yillik ortalama déviz alis kuru
(2018: 1Euro = 5.6627TL; 2017: 1Euro = 4.1164TL) esas ainarak esas alinarak Turk Liras’’ndan EURO’ya
cevrilmistir. S6z konusu bu cgevirim UMS 21 “Yabanci para kurlarindaki degisimlerin etkileri” veya mali
tablolarin gevirimi icin Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu No. 52 “Y abanci para birimi ¢evirimi” standartlar:
uyarinca yapilmamstir.



ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

EK |

(Tutarlar Kolayhk Amaaylalgili Yil Sonu Kurundan ABD Dolarina Cevrilmistir.)

VARLIKLAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Donen Var hklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 12,321,962 16,470,366
Finansal Yatinmlar 202,400 21,948
Ticari Alacaklar 26,862,537 26,101,219
- Nligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,568,569 11,378,199
- Nligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 19,293,968 14,723,020
Diger Alacaklar 24,569,143 47,519,823
- Mligkili Taraflardan Diger Alacaklar 24,464,101 47,301,707
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 105,042 218,116
Stoklar 13,561,886 19,957,464
Pesin Odenmis Giderler 4,822,507 2,621,756
Cari Donem Vergisi ilellgili Varliklar 74,601 235,884
Diger Donen Varliklar 1,159,885 3,367,635
Toplam Doénen Varhklar 83,574,921 116,296,095
Duran Varliklar

Diger Alacaklar 10,166 1,585
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10,166 1,585
Finansal Yatinmlar 27,130 -
- Istirakler 27,130 -
Y atirim Amagli Gayrimenkuller 5,311,525 7,408,309
Maddi Duran Varliklar 84,994,263 33,916,665
Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Serefiye 14,574,415 -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 582,244 78,510
Pesin Odenmis Giderler 1,587,533 2,954,535
Toplam Duran Varhklar 107,087,276 44,359,604
TOPLAM VARLIKLAR 190,662,197 160,655,699




ERCIYASCELIK BORU SANAY1 ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

EK 11

(Tutarlar Kolaylik Amaciyla lgili Y1l Sonu Kurundan ABD Dolarina Cevrilmistir.)

KAYNAKLAR 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa Vadeli Y ukumlultkler

KisaVadeli Bor¢lanmalar 27,495,018 60,769,957

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 9,393,564 37,629

Ticari Borglar 31,293,172 12,500,604

- Nliskili Taraflara Ticari Borglar 889,716 387,046

- Nliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 30,403,456 12,113,558

CGalisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 271,276 365,873

Diger Borglar 412,318 59,720

- Nliskili Taraflara Diger Borglar 354,659 -

- Nliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 57,659 59,720

Ertelenmis Gelirler 3,721,116 9,208,588
Donem Kar1 Vergi Y ikuml Ul Ukl eri 15,063 -

KisaVaddi Kargiliklar 3,508,776 547,955
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin K:sa Vadeli Kars:liklar 100,505 163,080
- Diger Kisa Vadeli Kargil:klar 3,408,271 384,875
Diger KisaVaddi Y tkimlultkler 439,308 345,073
Toplam Kisa Vadeli Yukumlulukler 76,549,611 83,835,399

Uzun Vadeli Yukumlalukler

Uzun Vadeli Borglanmalar 48,644,770 3,606,517
Ertelenmis Gelirler 3,854,391 -

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsilhiklar 1,023,611 1,108,008
Ertelenmis Vergi Y ukumlulagi 5,940,986 1,841,000
Toplam Uzun Vadeli Yukumlalukler 59,463,758 6,555,525
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 11,309,852 15,774,543
Sermaye Avansi 3,773,145 -
Kapsaml1 Gelirler veya Giderler 12,263,559 17,200,349
Kardan Ayrilan Kisitlannus Y edekler 3,555,562 3,865,406
Gegmis Yillar Karlar/ (Zararlart), net 23,104,328 31,066,114
Donem Net (Zarar1)/ Kari 642,382 2,358,363
Toplam Ozkaynaklar 54,648,828 70,264,775
TOPLAM KAYNAKLAR 190,662,197 160,655,699




ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

EK 11

(Tutarlar Kolayhk Amaayla ilgili Dénem Yillik Ortalama Kurdan ABD Dolarina Cevrilmistir.)

Kar veya Zarar Kismi

01 Ocak -

31 Aralik 2018

01 Ocak -

31 Aralik 2017

Hasilat 76,999,212 121,761,493
Satiglarin Maliyeti (-) (63,029,150) (101,327,647)
Brut Kar 13,970,062 20,433,846
Genel Y onetim Giderleri (-) (4,413,618) (3,955,141)
Pazarlama Giderleri (-) (9,231,731) (11,305,077)
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler 49,674,156 21,747,997
Esas Fadliyetlerden Diger Giderler (-) (30,989,131) (13,404,983)
Esas Faaliyet Kari 19,009,738 13,516,642
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 448,920 1,033,985
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 19,458,658 14,550,627
Finansman Gelirleri 6,778,812 2,567,149
Finansman Giderleri (-) (25,394,924) (13,908,201)
Sirdirulen Faaliyetler Vergi Oncesi (Zarari)/ Kari 842,546 3,209,575
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (200,164) (851,212)
- Dénem Vergi (Gideri)/ Geliri (17,698) (675,385)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (182,466) (175,827)
Surdurdlen Faaliyetler Donem Kary/Zarari 642,382 2,358,363
Donem (Zarari)/ Kari 642,382 2,358,363




ERCIYASCELIK BORU SANAYI ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar Kolayhk Amaaylailgili Yil Sonu Kurundan EURO'ya Cevrilmistir.)

EK IV

VARLIKLAR

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 10,753,917 13,758,072
Finansal Yatirnnmlar 176,643 18,334
Ticari Alacaklar 23,444,114 21,802,943
- Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,605,422 9,504,469
- Niskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 16,838,692 12,298,474
Diger Alacaklar 21,442,569 39,694,390
- Mligkili Taraflardan Diger Alacaklar 21,350,894 39,512,193
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 91,675 182,197
Stoklar 11,836,053 16,670,924
Pesin Odenmis Giderler 4,208,813 2,190,013
Cari Dénem Vergisi ilellgili Varliklar 65,107 197,040
Diger Donen Varliklar 1,012,283 2,813,062
Toplam D6nen Varliklar 72,939,499 97,144,778
Duran Varhklar

Diger Alacaklar 8,872 1,324
- Nligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8,872 1,324
Finansal Y atirimlar 23,677 -
- Istirakler 23,677 -
Y atirim Amagli Gayrimenkuller 4,635,601 6,188,329
Maddi Duran Varliklar 74,178,221 28,331,363
Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Serefiye 12,719,731 -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 508,150 65,581
Pesin Odenmis Giderler 1,385,509 2,467,990
Toplam Duran Varliklar 93,459,761 37,054,587
TOPLAM VARLIKLAR 166,399,260 134,199,365




ERCIYASCELIK BORU SANAY1 ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar Kolayhk Amaciyla ilgili Y1l Sonu Kurundan EURO'ya Cevrilmistir.)

EKV

KAYNAKLAR 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kisa Vadeli Y ukimlultkler

KisaVadeli Bor¢lanmalar 23,996,108 50,762,529

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 8,198,175 31,433

Ticari Borglar 27,310,924 10,442,039

- Nliskili Taraflara Ticari Borglar 776,494 323,308

- Nligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 26,534,430 10,118,731

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 236,754 305,622

Diger Borglar 359,847 49,885

- Nliskili Taraflara Diger Borglar 309,526 -

- Nliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 50,321 49,885

Ertelenmis Gelirler 3,247,581 7,692,143
Donem Kan Vergi Y ikumlltkleri 13,146 -

Kisa Vadeli Karsiliklar 3,062,263 457,720
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Kargil:klar 87,715 136,225
- Diger Kisa Vadeli Kargil:klar 2,974,548 321,495
Diger KisaVaddi Y tkimlultkler 383,403 288,247

Toplam Kisa Vadeli Yukumlulukler 66,808,201 70,029,618
Uzun Vaddi Yukumlaltkler

Uzun Vadeli Borglanmalar 42,454,425 3,012,606
Ertelenmis Gelirler 3,363,896 -

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalarailiskin Uzun Vadeli Karsiliklar 893,350 925,545
Ertelenmis Vergi Y ukuimltligu 5,184,959 1,537,829
Toplam Uzun Vadeli Yukumlalukler 51,896,630 5,475,980
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 9,870,604 13,176,835
Sermaye Avansi 3,292,989 -
Kapsaml1 Gelirler veya Giderler 10,722,082 14,204,770
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Y edekler 3,103,095 3,228,861
Gegmis Yillar Karlar/ (Zararlart), net 20,164,161 25,950,233
Donem Net (Zarar1)/ Kari 541,498 2,133,068
Toplam Ozkaynaklar 47,694,429 58,693,767
TOPLAM KAYNAKLAR 166,399,260 134,199,365




ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

EK VI

(Tutarlar Kolaylik Amaciyla Ilgili Dénem Yillik Ortalama K urdan EURO'ya Cevrilmistir.)

Kar veya Zarar Kismi

01 Ocak -

31 Aralik 2018

01 Ocak -

31 Aralik 2017

Hasilat 65,451,784 107,896,678
Satiglarin Maliyeti (-) (53,576,787) (89,789,606)
Brut Kar 11,874,997 18,107,072
Genel Y onetim Giderleri (-) (3,751,716) (3,504,775)
Pazarlama Giderleri (-) (7,847,266) (10,017,783)
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler 42,224,616 19,271,582
Esas Fadliyetlerden Diger Giderler (-) (26,341,749) (11,878,576)
Esas Faaliyet Kari 16,158,882 11,977,520
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 381,596 916,247
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 16,540,478 12,893,767
Finansman Gelirleri 5,762,207 2,274,831
Finansman Giderleri (-) (21,586,495) (12,324,493)
Sirdirulen Faaliyetler Vergi Oncesi (Zarari)/ Kari 716,190 2,844,105
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (174,692) (711,037)
- Donem Vergi (Gideri)/ Geliri (15,446) (564,165)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (159,246) (146,872)
Surdurdlen Faaliyetler Donem Kary/Zarari 541,498 2,133,068
Donem (Zarari)/ Kari 541,498 2,133,068
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